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GROUPE MGI COUTIER

Bilan consolidé au 30 Juin 2011
(en milliers d’euros)

ACTIF Notes n° 30.06.11 31.12.10
Montants __nets Montants nets
Immobilisations incorporelles
Survaleurs 7 8 459 7 944
Autres immobilisations incorporelles 8 1200 97
9 659 8 041
Immobilisations corporelles 9
Terrains 7 294 7 440
Constructions 25528 26 229
Installations techniques & matériels 34642 37 192
Autres immobilisations corporelles 7 103 6 769
Immo en cours, avances et acomptes 2614 502
77181 78 132
Actifs financiers non courants 10 2447 2 318
Actifs d'impot différés 11 769
Total Actif Non courant 90 056 88 491
Stocks et en-cous 12 35046 33 368
Créances clients 13 90 785 80 207
Aufres créances 14 10452 7 930
Disponibilités et équivalents de 17 24712 21 223
Trésorerie
Total Actif Courant 160 995 142 728
Actifs destinés a étre cédés 19 33 34
Total de I'Actif 251 084 231 253




GROUPE MGI COUTIER

Bilan consolidé au 30 Juin 2011

(en milliers d’euros)

PASSIF Notes ne° 30.06.11 31.12.10
Capitaux Propres
Capital social 15 21 393 21393
Ecart de réévaluation sur les terrains 2 333 2333
Réserves etreport a nouveau 85 841 67 350
Acomptes sur dividendes
Résultat de I'exercice 13 296 22 046
Capitaux Propres Part du Groupe 122 863 113122
Intéréts minoritaires 1 1
Capitaux propres 122 864 113123
Provisions a long terme 16 10 080 9653
Dettes financieres moyen et long terme 17 7 065 10594
Passifs d'impot différés 11 9 515 9496
Total Passif non courant 26 660 29 743
Dettes financiéres a moins d'un an 17 8 088 10 241
Dettes fournisseurs 65 425 56 168
Autres dettes 18 28 047 21978
Total Passif Courant 101 560 88 387
Passifs destinés a étre cédés 19
Total du Passif 251 084 231 253




GROUPE MGI COUTIER

Compte de résultat consolidé au 30 Juin 2011

(en milliers d’euros)

30.06.11 30.06.10 31.12.10

Notes n° (6 mois) (6 mois) (12 mois)
CHIFFRE D'AFFAIRES 3 224 509 214 646 410 474
Variation de la production stockée 1550 968 (2 159)
Consommations (82 822) (110 746) (137 042)
Autres charges externes (56 377) (18 855) (112 302)
VALEUR AJOUTEE 86 860 86 013 158 976
Impdts et taxes (2 369) (2670) (4 661)
Charges du personnel etd' intérimaires (59 303) (57 543) (109 025)
EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 25 188 25 800 45 290
Dotations aux amortissements (5814) (6 683) (13 103)
Dotations aux provisions (1 260) (363) (457)
RESULTAT OPERATIONNEL COURANT 3 18 114 18 754 31730
Revenus (charges) divers(es) net (tes) 4 (171) (290) (897)
Perte de valeur des goodwills
RESULTAT OPERATIONNEL 17 943 18 464 30833
Produits de trésorerie et d'équivalents de trésorerie 125 146 130
Codt de I'endettement financier brut (643) (890) (1491
Colt de I'endettement financier net 5 (518) (744) (1 361)
Autres produits et (charges) financiers (es) 5 271 (224) (294)
Impbts courants et différés 6 (4 556) (5115) (7 475)
Résultat net des participations dans les entreprises 156 360
associées
RESULTAT NET DES ACTIVITES CONSERVEES 13 296 12 381 22 063
Résultat net d'impdt des activités arrétées ou en cours a7
de cession
RESULTAT NET 13 296 12 381 22 046
* dont part revenant au Groupe consolidé 13 296 12 381 22046
* dont part revenant aux intéréts minoritaires
Résultat net part du groupe par action __ (en euros) 497 4,63 824
Résultat net part du groupe dilué par action (en euros) 497 4,58 8,24




GROUPE MGI COUTIER

Etat du résultat net et des gains et pertes comptéisés directement en
capitaux propres au 30 Juin 2011
(en milliers d’euros)

30.06.11 30.06.10 31.12.10

(6 mois) (6 mois) (12 mois)
RESULTATNET 13296 12 381 22046
Ecarts de conversion nets d'impdt (2 218) 3781 2 139

GAINS ET PERTES COMPTABILISES EN CAPITAUX

PROPRES (2 218) 3781 2 139
RESULTAT GLOBAL 11078 16 162 24185
* dont part revenant au Groupe consolidé 11078 16 162 24185

* dont part revenant aux intéréts minoitaires




GROUPE MGI COUTIER

Tableau des flux de trésorerie consolidés au 30 JuP011

(en milliers d’euros)

30.06.11 31.12.10

(6 mois) (12 mais)
RESULTAT NET 13 296 22 046
Dotations aux amortissements 5814 13103
Plus-/moins-values sur cessions d'actifs 2 (206)
Variation des provisions et autres ressources opérationnelles 150 (363)
Elimination des résultats des sociétés mises en éguivalence (156) (360)
AUTOFINANCEMENT 19 106 34 220
Variation des autres actifs et passifs court terme (275) (1 660)
VARIATION DE LA TRESORERIE ISSUE DES 18 831 32560
OPERATIONS D'EXPLOITATION
Acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles (7 536) (8 618)
Acquisitions d'immoabilisations financieres (904) (310)
Cessions d'immabilisations 199 1148
VARIATION DE LA TRESORERIE ISSUE DES (8 241) (7 780)
INVESTISSEMENTS
Distribution de dividendes (1 337) (1 257)
Variation de l'endettement (5 666) (9 941)
VARIATION DE LA TRESORERIE ISSUE DU (7 003) (11 198)
FINANCEMENT
Incidence des variations de change etde périmetre (98) 361
VARIATION NETTE DE LATRESORERIE 3489 13943
TRESORERIE A L'OUVERTURE 21223 7280
TRESORERIE A LACLOTURE 24712 21223



GROUPE MGI COUTIER

Variation des capitaux propres consolidés (30 juia010)
(en milliers d’euros)

Gains et
Capital Primes Réserves Résultat pertes Total
consolidées comptabilisés
en capnitaux

propres
Capitaux propres au 21 393 9704 48 494 14 881 (4 277) 90 195
31 décembre 2009
Résultat de I'exercice 2010 12 381 12 381
Gains et pertes comptabilisés 3781 3781
en capitaux propres
S/Total Résultat global 16 162
Affectation du résultat 2009 14881 (14 881) 0
Distribution de dividendes (1257) (1257)
Cession titres auto-détenus 0
Paiements en actions 0
Autres variations 0
Capitaux propres au 21 393 9704 62 118 12 381 (496) 105100
30 juin 2010




Variation des capitaux propres consolidés (30 jui2011)

(en milliers d’euros)

Gains et
Capital Primes Réserves Résultat pertes Total
consolidées comptabilisés
en capitaux
propres

Capitaux propres au 21 393 9704 48 494 14 881 4277 90 195
31 décembre 2009

Résultat de I'exercice 2010 22 046 22 046
Gains et pertes comptabilisés 2139 2139
en capitaux propres

S/Total Résultat global 24 185
Affectation du résultat 2009 14 881 (14 881) 0
Distribution de dividendes (1257) (1257)
Cession titres auto-détenus 0
Paiements en actions 0
Autres valiations 0
Capitaux propres au 21 393 9704 62118 22 046 (2138) 113 123
31 décembre 2010

Résultat de I'exercice 2011 13 296 13 296
Gains et pertes comptabilisés (2218) (2218)
en capitaux propres

S/Total Résultat global 11 078
Affectation du résultat 2010 22 046 (22 046) 0
Distribution de dividendes (1) (1337) (1337)
Cession titres auto-détenus 0
Paiements en actions 0
Autres valiations 0
Capitaux propres au 21 393 9704 82 827 13296 (4 356) 122 864

30 juin 2011

(1) Assemblée générale du 30 juin 2011 ; dividende de 0,50 euro par action (mis en paiement le 5 juillet 2011)



GROUPE MGI COUTIER

ANNEXE AUX COMPTES SEMESTRIELS CONSOLIDES RESUME®A0 JUIN 2011

Note 1 - Régles et méthodes comptables

Les comptes semestriels consolidés résumés du grdpl Coutier ont été arrétés par le Directoirel$®e
octobre 2011.

Les comptes semestriels consolidés résumés pataria période de 6 mois dd janvier 2011 au 30 juin
2011 du groupe MGI Coutier ont été préparés enoccorifé avec :

* la norme interationale d'information financiere3/84 amendée, relative a linformation intermédiair
applicable a compter di'janvier 2011,

» et les autres normes comptables internationalestitoées des IFRS, des IAS, de leurs amendemtents e
de leurs interprétations) qui ont été adoptées ljharion Européenne au 30 juin 2011 et qui sont
disponibles sur le site interet : http://ec.eurepié@nternal_market/accounting/ias/index_fr.htm.

En application de la norme IAS 34 amendée, seakeiiformations relatives a des événements etdctioss
importants au regard de la période intermédiairesitiErée sont présentées au travers de notesatkpe A
I'exception des points mentionnés ci-apres, lesgpies comptables retenus sont identiques a cephga@s
pour les états financiers de I'exercice clos le d&tembre 2010, sous réserve des particularitésqwap
I'établissement des comptes intermédiaires qui déatites ciaprés.

Au cours de la période, le groupe MGI Coutier apbéloles normes, amendements et interprétations
d'application obligatoire pour I'exercice ouvert Hijanvier 2011, a savoir :

« |AS 24 révisée : révision de la norme sur les imfations a fournir au titre des transactions avsc le
parties liées,

 |JAS 32 : amendement relatif au classement dessddeitsouscription émis,

* Annual improvements (texte publié par I'lASB en n010) : améliorations annuelles portées a
différentes normes, dont 1AS 34,

« IFRIC 14 : amendements relatifs aux paiements dewalans le cadre d'une exigence de financement
minimal,

« |IFRIC 19 : extinction de dettesfinanciéres avexidetruments de capitaux propres.

L'application de la norme IAS 34 amendée n'a pasa@mé de modification significative de la préstotaet
du contenu des informations en annexe. Par aillucan des autres textes n’emporte de conséqusurcks
résultat net et la position financiére du groupke,sur la présentation des comptes et de I'inforometi
financiére ; le groupe MGI Coutier n'étant pas ceré par le contenu et/ou les incidences de cesstexi 30
juin 2011.

Le groupe n'a par ailleurs pas anticipé de norndiamendements ou d'interprétations IFRIC dont
I'application n’était pas obligatoire au 30 juinlA) soit parce que ces textes n’avaient pas ergtéradoptés
en Europe, soit parce que le groupe n'a pas dégdées appliquer par anticipation. Ces textes $semit
suivants :

« IAS 12 :recouvrement des actifs sous-jacents,

* IAS 27 révisée : états financiers individuels,

* |AS 28 révisée : participations dans des entrepiassociées et des co-entreprises,

« |FRS 7 : informations a fournir dans le cadre dasferts d'actifs financiers,



e |IFRS 9: normme relative aux instruments financidesant progressivement remplacer les dispostions
d’lAS 39,

e |FRS 10 : états financiers consolidés,
* [IFRS 11 : partenariats,

« IFRS 12 : informations a fournir sur les participas dans d'autres entités,
 |IFRS 13 : évaluation a lajuste valeur.

Le groupe n'est pas a ce stade concemé par cestexn n'anticipe pas d’incidences significatives les
comptes des prochains exercices.

Il est & signaler que l'activité du groupe MGI Cieutest peu affectée par I'activité saisonniere.
L’élaboration des comptes de MGI Coutier conforméinaeix normes IFRS requiert I'utilisation d'un et
nombre destimations comptables, lesquelles conepfrten raison de leur nature, une certaine part

d'incertitude. Les principales sources d’estimatiébrile jugement comptable significatifs sont lesmag que
celles identifiées lors de la préparation des dtadaciers consolidés pour I'exercice 2010.

Note 2 - Périmétre de consolidation

Sodétés % detenu Méthode de Localisation
consolidation

MGI Coutier SA(société Champfromier, France

mere

Payé de Bray Sud SCI 100  intégration globale Champfromier, France

Ningbo MGI Coutier 100  intégration globale Cixi, Chine

MGI Coutier Tunisie 100  intégration globale Mateur, Tunisie

MGI Coutier Italia 100  intégration globale Asti, Italie

MGI Coutier Argentina 100  intégration globale Cordoba, Argentine

MGI Coutier Brasil 100  intégration globale Jundiai, Bresil

MGI Coutier UK Ltd 100  intégration globale Minworth, UK

MGI Coutier Turquie 100  intégration globale Bursa, Turquie

MGI Coutier Espana 100 intégration globale Vigo, Espagne

MGI Coutier Mejico 100  Intégration globale Saltillo, Mexique

Deplanche Fabrication 100  Intégration globale Treffort, France

0 meymon - pune

MGI Coutier Rom 100  intégration globale Timisoara, Roumanie

M1 Coutier so  Imégaton - Ghaemshalr. ran

Voss Exotech 24  Mise en équivalence Pune, Inde

Au 1% avril 2011, la société Deplanche Fabrication aingjle groupe MGI Coutier. Cette société située a
Treffort (01-France) est spécialisée dans la caimepla réalisation et la mise au point d’outikasgd’injection
plastique, de soudure et de manipulation pour dshde plastique. Cette acquisition a conduit astater une
survaleur de 515 K€.
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L'ensemble des filiales du groupe MGI Coutier ctétleur exercice social le 31 décembre de chagnéena
I'exception des sociétés MEIPL, Voss Exotech et NDBLtier llia dont I'exercice social est clos le Brs de

chaque année.

Compte tenu de la décision du Directoire en 2008 dmer la filiale mexicaine et de céder les actiés actifs
et passifs de cette entité ont été présentés etifkdestinés a étre cédés » et « passifs destiéf® cédés ».

Note 3 - Information par zone gé ographique

(en milliers d’euros) France Europe de Reste du Himinations Total
I'Ouest monde Intemes

Au 30 Juin 2011

Ventestotales 161938 37105 63 353 (37887) 224509
Résultat opérationnel courant 11015 3446 3 653 - 18114
Au 30 Juin 2010

Ventestotales 145221 42608 60031 (33214) 214646
Résultat opérationnel courant 10722 2602 5430 - 18754

Note 4 — Revenus et charges diverses nets (tes)

(en milliers d’euros) 30.06.2011 30.06.2010
Codts de restructuration (nets) (139) (179)
Plus-values nettes sur cessions d'ac (2) 212
Autres (30) (323)
Total (171) (290)

Note 5 - Résultat financier

(en milliers d’euros) 30.06.2011 30.06.2010
Intéréts bancaires sur financement a (518) (744)
court et moyen terme

Gains et (pertes) de change nets (nett 174 (24)
Autres produits (charges) 97 (200)
Total (247) (968)

Note 6 - Impdts sur les résultats

(en milliers d'euros) 30.06.2011 30.06.2010
Impdbts courants (5278) (5670)
Impbts différés 722 555
Total (4 556) (5115)

Le calcul de I''mp6t est réalisé individuellement miveau de chaque entité fiscale consolidée. Largeh
d'impét est calculée en appliguant au résultat dabip de la période, société par société, le tamxem annuel
d'imposttion estimé pour lannée fiscale en coulrss positions d'imp6ts différés ont été reconnueseaant

compte d’'un taux global de 33,33%.
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Le rapprochement entre la charge d'imp6t totaleptabilisée dans le résultat comptable consolidé eharge
d'impdt théorigue s'établit ainsi :

(en milliers deuros)

Résultat avant imp6ét des sociétés intégrées 17 696
Bénéfices non soumis a imposition (exonération taraipe) (1073)
Utilisation de déficits antérieurs (187)
Pertes sans crédit d'imp6t 2176
Différences permanentes (329)
Base imposable 18 283
Impdt autaux normatif de 33,33% (6 094)
Différence de taux d'imposition 646
Autres (dont crédits d'impét) 892
Charge dimpdt effective (4 556)

Note 7 — Survaleurs

(en milliers d’euros) 30.06.2011 31.12.2010
Valeur nette au®ljanvier 7 944 7 708
Acquisitions de I'exercice 515 -

Compléments de prix sur acquisitions antérieures<arcice - -
Ajustement des valeurs d'actif et passif d'actwitequises - -
antérieurement a l'exercice

Cessions - -
Ecarts de conversion - 236
Dépréciation - -
Montant net 8 459 7 944

Les survaleurs concement principalement MGl CoUEgpafia et MGl Coutier SA. Aucun indice de pere d
valeur n'a été identifié au 30 juin 2011 concernlast survaleurs inscrites dans les comptes. Enégaesce,
aucun test de dépréciation n'a été nécessaire aurn32011 et aucune dépréciation n'a été compteiail

Note 8 — Autres immohilisations incorporelles

Les autres immobilisations incorporelles ont évalagme suit :

(en milliers d’euros) Logiciels Autres Total
Montants bruts comptabilisés

Valeur au f'janvier 2011 7 975 782 8 757
Acquisitions 1192 10 1202
Cessions - (9) (9)
Ecarts de conversion et autres 4 (34) (30)
Valeur au 30 juin 2011 9171 749 9 920

Cumul des amortissements et
pertes de valeur

Valeur au f'janvier 2011 (7 879) (781) (8 660)
Amortissements 9D (4) (95)
Pertes de valeur nettes - 9 9
Cessions - - -
Ecarts de conversion et autres (5) 31 26
Valeur au 30 juin 2011 (7 975) (745) (8 720)
Montants nets comptabilisés 1196 4 1 200

au 30 juin 2011
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Note 9 — Immobilisations corporelles

Les immobhilisations corporelles ont évolué commie :su

(en milliers d’euros) Terrains Constructions Installations Autres Immobilisations Total
techniques immobilisations en cours
Matériel & corporelles
Outillages
Montants bruts
comptabilisés
Valeur au f'janvier 2011 7 547 51 246 161 726 23610 502 2446
Acquisitions 2 225 2 995 998 2 115 6 335
Cessions - - (367) (378) (745)
Ecarts de conversion et (140) (711) 171 (14) (3) (697)
autres
Valeur au 30 juin 2011 7 409 50 760 164 525 24216 2614 249524
Cumul amortissements
et pertes de valeur
Valeur au f'janvier 2011 (107) (25017) (124 534) (16 841) (166 499
Amortissements (8) (825) (4 233) (653) - (5719
Perntes de valeur nettes - - - - -
Cessions - - 346 375 - 721
Ecarts de conversion et - 610 (1462) 6 - (846)
autres
Valeur au 30 juin 2011 (115) (25 232) (129 883) (1I3) - (172 343
Montants nets 7 294 25528 34 642 7 103 2614 77181
comptabilisés au 30 juin
2011
Note 10 — Actifs financiers non courants
Les actifs financiers non courants ont évolué consuaie:
(en milliers d’euros) Titres de Autres Total
participation
Montants bruts comptabilisés
Valeur au ¥ janvier 2011 241 2 684 2 925
Acquisitions 7 294 301
Cessions - (172) (172)
Ecarts de conversion et autres - -
Valeur au 30 juin 2011 248 2 806 3 054
Cumul des amortissements et
pertes de valeur
Valeur au ¥ janvier 2011 (297) (410) (607)
Amortissements - - -
Perntes de valeur nettes - -
Cessions - - -
Ecarts de conversion et autres -
Valeur au 30 juin 2011 (197) (410) (607)
Montants nets comptabilisés 51 2 396 2 447

au 30 juin 2011

La colonne « Autres » comprend notamment les tdeeparticipation dans les entreprises associées qu
s’élevent a 1 041 milliers d’euros au 30 juin 2014 concement uniquement la société Voss Exofledde).
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Note 11 — Impbt différé

Les impdts différés s'analysent comme suit :

(en milliers d’euros) 30.06.2011L 31.12.2010
Réévaluation terrains France 1167 1167
dire d'expert

Amortissements dérogatoires 6 900 7073
autres provisions réglementeé:

Retraite (1442) (1274)
Provisions sur créances 418 418
rattachées a des participation

Autres différences 1703 2112
Total 8 746 9 496

Les actifs et les passifs dimpots différés onto@tdpensés deés lors qu'ils concernent une ménté éstiale.
Au niveau du groupe, les éventuels actifs d'impliférés se rapportant aux déficits fiscaux comstatn fin
d’'exercice n'ont pas été reconnus sur certainieded du fait des incertitudes relatives a leursation future.

Note 12 - Stocks

(en milliers d’euros) Valeur brute Prov.Pour Valeur nette 31.12.2010
30.06.201 L dépréciation 30.06.2011

Matieres, composants & 15087 (3620) 11 467 11697

marchandises

Produits intermédiaires et fini 15631 (947) 14684 14108

En cours de production 8 941 (46) 8 895 7 563

Total 39 659 (4 613) 35 046 33368

Note 13 — Clients et comptes rattachés

(en milliers d'euros) 30.06.201 1L 31.12.2010
Créances clients 91 956 81404
Provisions pour dépréciation (1171) (1197)
Valeur nette 90 785 80 207

Les créances clients sont a échéance a moinsun a

Note 14 — Autres créances courantes

(en milliers d'euros) 30.06.2011L 31.12.2010
Charges constatées d'avance 2578 230
Créances d'imp6t — MGl - -
Coutier SA

Créances fiscales et autres 5725 4371
Avances et acomptes versés 3 060 3 936
commandes

Valeur brute 11 363 8 537
Dépréciation (911) (607)
Valeur nette 10452 7 930

L'ensemble des créances classées sous la rubriguéres créances » est considéré comme étant aneeha
moins d’'un an, a I'exception des commissions baregbayées d'avance qui représentent un montahtsa p
d'un an de 1 530 milliers d’euros au 30 juin 2011.
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Note 15 — Capital social

Au 30 juin 2011, le capital se compose de 2 674dfibns d'un montant nominal de 8 euros.

Au 30 juin 2011, le groupe familial détient 68,32Rpcapital et des droits de vote, dont 56,14% aaotiété
Coutier Junior.

Note 16 — Provisions a long terme

(en milliers d’euros) 31.12.201ugmentations Utilisations Reprises sar 30.06.201 L
Objet/Autres

Indemnités de retraite & Fin 3 827 502 - - 4 329

de carriére

Autres provisions pour risques 5 826 1 888 (950) (1013 5751

et charges

Total 9 653 2 390 (950) (1013 10 080

Note 17 — Endettement financier net

Les dettes financiéres s'analysent comme suit :

(en milliers d’euros) 30.06.201131.12.2010
Emprunts et dettes aupres des 14 338 20147
établissements de crédit

Creédits-bails - 30
Autres financements moyen terme 815 658
Soldes créditeurs de banque - -
Sous-total dettes financieres 15153 20835
Sous-total Disponibilités et 24712 21223
€équivalents de trésorerie

Endettement financier net (9 559) (388)

Au 30 juin 2011, les dettes financieres s’analysemime suit selon leur échéance :
a moins d'un an: 8 088 milliers d’euros
de un a cingans : 7 040 milliers d’euros
a plus de cingans: 25 milliers d'euros

Les dettes a taux fixe s'élevent a 4.923 millieesrds et les dettes a taux variable a 10.230arslli'euros.

Par ailleurs, au 30 juin 2011, les sociétés dugeme détiennent aucun contrat de couverture deatgarantir
un taux fixe maximum sur une partie des financemarntux variable mis en place.

Note 18 — Autres dettes

(en milliers d’euros) 30.06.2011 31.12.2010
Avances et acomptes regus 3 407 2421
Produits constatés d’avance 1 305 545
Autres dettes 23335 19012
Total 28 047 21978
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Note 19 — Actifs destinés a étre cédés

Le Directoire ayant pris la décision sur I'exercR@08 de fermer la filiale mexicaine et de cédsrdetifs, les
actifs et passifs rattachés de cette entité onpgtéentés en « actifs destinés a étre cédési» etpassifs
destinés a étre cédés » dans les comptes au 3hloléc2010 et au 30 juin 2011. L'actif net relatféite filiale

s’éléve a 33 milliers d’euros au 30 juin 2011.
Au 31 décembre 2010, I'actif net relatif a cetliafe s'élevait a 34 K€.

Note 20 — Engagements hors hilan et garanties acadges
Au 30 juin 2011, le montant des autres engagenaenpgofit d'organismes financiers s'éléve a :

- 20 847 milliers d'euros, au titre des cautions ed®es par la société-mére en faveur des filialen@eéres du
groupe, dont :

- MEIPL : 2 347 milliers d’euros ;
- MGI Coutier Espana: 14 714 milliers d’euros ;
- MGI Coutier Bursa : 5 106 milliers d'euros ;

- 10 700 milliers d’euros, au titre d’hypothequesdeugaranties accordées sur des actifs non finan(ier
montant étant déja inclus dans les dettes finaesidun groupe).

Note 21 — Indicateurs de résultat relatif a la soété mere MGI COUTIER SA

(en milliers d’euros) 30.06.2011 30.06.2010
Chiffre d’'affaires net 161 515 145 221
Résultat d'exploitation 10087 10462
Résultat net 7 085 6 651

Note 22 — Effectifs

Au 30 juin 2011, le total de I'effectif du Groupe@Coutier s'éleve a 4 129 personnes, dont 1 826rance.
L'évolution des effectifs est la suivante :

30.06.201 1L 31.12.2010

MGI COUTIER 1810 1810
Deplanche Fabrication 16 -
Total France 1 826 1810
MGI COUTIER TUNISIE 695 663
MGI COUTIER ARGENTINA 97 106
MGI COUTIER NINGBO 296 343
MGI COUT IER BURSA 271 268
MGI COUT IER BRASIL 222 246
MGI COUTIER UK 100 104
MGI COUTIER ESPANA 289 301
MEIPL 64 64
MGI COUTIER ROM 226 172
MGI COUTIER ILIA 43 45
Total 4 129 4122
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RAPPORT SEMESTRIEL D'ACTIVITE

Mesdames, Messieurs,

Les résultats du premier semestre 2011 s'inscrigans la continuité de ceux du premier semestr8.201

Le chiffre d'affaires s’éléve sur le semestre a.229 milliers d'euros, en augmentation de 4,6%rppport

a la méme période de I'exercice précédent. Cettsdeaest parfaiitement en ligne avec les tendances d
marché et avec ce qui a été annoncé par nos painrciponfreres équipementiers automobiles. Sur la
période, nous avons bénéficié d'un effet de baserédle sur le premier trimestre et d’'une productite
véhicules qui est restée soutenue malgré les pattons liees aux terribles événements survenda@on.

La valeur ajoutée s'établit & 86.860 milliers desyr en augmentation de 1,0% par rapport au premier
semestre 2010. Sur la période, le groupe MGI Couatipoursuivi activement a intégrer le maximum de
valeur ajoutée sur I'ensemble de ses familles dalyits. Les résultats de ces actions ont été anepar
annulés par les hausses supportées sur plusieniiefa d'achats qui n'ont pu étre immédiatement et

intégralement répercutées aux clients concernés.

L'excédent brut d'exploitation s’éleve a 25.188 liails d’euros, en diminution de 2,4% par rappota a
méme période de I'exercice précédent. La massdadala’éléve a 26,4% du chiffre d'affaires cor@&8%
au premier semestre 2010 grace ala poursuitectessde productivité ainsi qu'a la hausse deilvéé.

Le résultat opérationnel courant s’éléeve a 18.1iWiens d'euros contre 18.754 milliers d'euros dar
premier semestre 2010. Il s’agit de nouveau de des meilleurs résultats semestriels depuis latioréau
Groupe. Hors frais liés a I'acquisition du groupeoA Automotive qui ont été en grande partie supgsosur
le deuxieme trimestre 2011, le résultat opératiboogrant aurait €té en progression d'une annékasire.

La rubrique Revenus et charges diverses (netspsde maitrisée.

Le colt net de I'endettement financier diminue @3% par rapport a la méme période de I'exercice
précédent sous I'effet de la baisse de I'endetteforenn moyen.

Le taux effectif d'impét ressort a 25,7% sur lerpier semestre 2011 contre 29,2% pour la méme pEeded
I'exercice précédent.

Compte tenu de ce qui précede, le résultat netdoegtoupe s'éléve a 13.296 milliers d’'euros cotz&81
milliers d’euros au premier semestre 2010. Il $'ain plus haut depuis plus de dix ans.
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La situation patrimoniale consolidée du groupe MIGIUT IER s’est également considérablement améliorée
sur la période avec des capitaux propres s'éleva®2.864 milliers d’euros contre 113.123 millidisuros
au 31 décembre 2010.

Les disponibhilités nettes des dettes financiéne®ins d'un an et des dettes financiéres moyenng terme
ont de nouveau augmenté sur le semestre de 9 llidrsmd’euros, a 9.559 milliers d'euros. Il s’agitun
record historique. Tous les covenants bancairdsrespectés.

Perspectives

La totalité des actions du groupe Avon Automotivét@ acquise le 6 juillet 2011. Par cette opératien
groupe MGI Couier va augmenter sa taille d’envif0fb6. L'ensemble des équipes sera focalisé sur
l'intégration du nouvel ensemble. Les différentetités du groupe Avon Automotive seront consolidéas
intégration globale a compter dil jLillet 2011.

L'article 222-6 du réglement de AMF précise qué&netteur doit :

» décrire les principaux risques et les principategititudes pour les six mois restants de l'exercic
Toute chose égale par ailleurs, la principale titcele pour le second semestre conceme un éventuel
ralentissement de 'activité économique qui vieitdrapacter nos ventes.

Les risques inhérents aux métiers du groupe eftdétans le rapport annuel 2010 sont inchangés a
la date d'établissement du présent rapport.

» faire état des principales transactions entre gmlig¢es :

Au premier semestre 2011, il 'y a pas eu de vaniasignificative dans la nature des transactions
avec les parties liées par rapport au 31 décentldr@ 2_es transactions réalisées avec les entreprise
mises en équivalence au 30 juin 2011 ne sont, leowpart, pas significatives.
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

SUR L'INFORMATION FINANCIERE SEMESTRIELLE

ORFIS BAKER TILLY MAZARS
149, Boulevard Stalingrad Pids Glaisins
69100 Villeurbanne 13, averu Pré Félin

74940 /Atg-le-Vieux

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR L'INFORMATION FINANCIERE SEMESTRIELLE
Période du ' janvier au 30 juin 2011

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confaevptre Assemblée Générale et en application de

l'article L. 451-1-2 11l du Code monétaire et firaar, nous avons procédé a:

= ['examen limité des comptes semestriels consoliéésmés de la société MGl COUTIER S.A., relatifs
a la période du®janvier 2011 au 30 juin 2011, tels qu'ils sonhisiau présent rapport ;

» Ja vérffication des informations données dansppaat semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés orét ks sous la responsabilité de votre Directdire.
nous appartient, sur la base de notre examen Jidié¢gprimer notre conclusion sur ces comptes.

1 — Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon demmps d'exercice professionnel applicables en Franc
Un examen limité consiste essentiellement a s'emticavec les membres de la direction en charge de
aspects comptables et financiers et a mettre emeogl@g procédures analytiques. Ces travaux sontsnoi
étendus gue ceux requis pour un audit effectuér dekonormes d'exercice professionnel applicabtes e
France. En conséquence, I'assurance que les comptissdans leur ensemble, ne comportent pas
d'anomalies significatives obtenue dans le cadum éxamen limité est une assurance modérée, moins
élevée gue celle obtenue dans le cadre d'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avosg@avé d'anomalies significatives de nature aetara

en cause la conformité des comptes semestrielkidés résumeés avec la norme IAS 34, norme du
référentiel IFRS tel gu'adopté dans I'Union Eurapéerelative & I'information financiere intermédai
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Sans remettre en cause la conclusion expriméessiisienous attirons votre attention sur la note 1 d
'annexe aux comptes semestriels consolidés résgpigrésente les nouveaux textes IFRS d'applinatio
obligatoire.

2 — \Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérificationinfEgmations données dans le rapport semestriel
d’'activité commentant les comptes semestriels daésorésumeés sur lesquels a porté notre examaie.lim

Nous n’avons pas d'observation a formuler sur leurcérité et leur concordance avec les comptes

semestriels consolidés résumés.

Fait & Annecy-le-Vieux et a Villeurbanne, le 27adxe 2011

Les commissaires aux comptes :

MAZARS ORHS BAKER TILLY
Alain CHAVANCE Valérie MALNOY
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ATTESTATION DU RESPONSABLE DU RAPPORT
FINANCIER SEMESTRIEL

Jatteste, a ma connaissance, que les comptamnéésmour le semestre écoulé sont établis conformtéme
aux normes comptables applicables et donnent uagerfidéle du patrimoine, de la situation finareiér

du résultat de la société et de I'ensemble desrites comprises dans la consolidation, et quepport
semestriel d'activité figurant en page 17 présemdableau fidéle des événements importants susvenu
pendant les six premiers mois de l'exercice, deiletidence sur les comptes, des principales tichioses
entre parties liées ainsi qu'une description dagfraux risques et des principales incertitudesr pes six
mois restants de l'exercice.

André COUTIER
Président du Directoire
MGI COUTIER
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